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Abstract:
This study aims at shedding light on an important economic
phenomenon which is the financial crisis infection, which has
been exacerbated and greatly increased in recent decades,
especially since the collapse of the Bretton Woods system, so
this phase was characterized by a growing wave of financial
liberalization and the emergence of innovations and the
integration of financial markets at the international level.
The study found that there are several types of the phenomenon
of financial infection and there are also several channels through
which the crisis passes from one country to another
The study also allowed us to conclude that the financial crisis of
2007-2008 was the best example of the consolidation of the
phenomenon of contagion of financial crises in the global
economy, as the crisis quickly moved from the country of origin
in the United States to a large number of countries in a short
time through Specific channels.
Key words: Financial Infections - Crises — Channels - Financial
liberalization

tdaddall

el Ol Sl B 5355 i AU led) M alell LY sely
Gas <A Rgn e 5AY) 538 Baa s den (e Alaad) cilaiY) 230 8 A3
Js Al S aalal) AL sgell b alled) bargs S ALl cileY) Al
-2007 il ga) eyl 2000 cusiy) Aeyl (1997 Wl GyE cagia
22012 3wy Al (sl da3 <2008

Lol Glalud) Al sl Gaaled) AW bVl a5 saly J<as Y
Dala e o s aedslie s aehp gl Lo Laily Jsall dolasly)y
Lo @llia aes ol adl oy adlls Al cladY) Ul sl 5 AW (gsaad)

382




ISSN: 2335-1039 AalaiBy) g 4s gIAl) il jall AlgiaY) Adaa
19: uabealf 28 51 2019 4wl 01:23d) 08 :alaal)

be Craale 2y claolasl ) AW clel) Jpas oo sl 3 As
o Sl il Ange bl AV a5l DA sallall o2 ol i Jalse
AL ShISENT 2335 ¢ sl (gginnal

fed Jidially Candl 1agd )l J5lail) ke LiSay Baus Law

sl Ll lejuilSan Loy $allall (goaed) 0L Le -

A AU e AaY) Jolain o)) Jsball e 3aY) dal ey
S (gpaall 5yals ZabaiB ) calylaill Cypud (i -

faallal) clap¥) Jlaw) g a L -

3S150¥) Baaiall LY (e 2008-2007 Adlall dajy) culis) Cas -
£2008-2007 kel a3y} Jlawl craalis ) Jalgal) Calida ale -
sdad) cluagd

Al Sl i) daa gae Hloal )13 Uy DA e 2

Aga ) WUgo oo Jaml LSha o 3dld) oD (Sas il sac llia -
¢5)al

sasiall LY e Ll 8 2008-2007 Gl deyy) el -
Llgl sae allad) Joo Ak ) A 5aY)

séiadd) daal

Caslie du gl (alua 3a paasal Al DA e 4haal Sl 18 o3
Gl 138 Aial (e 03 Lo daly L) (geaall syals sas VI Jsall cileSa
callad) Js3 5 2008-2007 Al a3V Jlawl 44T allas g

sdiad) cilal

Laay) Al ol sl o gl llia ) Gaadll 138 (DA (e Cings
s ceallall DL cdugn ) AW L) (g sall s Y]
gmasi (s palhall odgd Bhudall wlphill cabise ) (apaill DA ge el
el eyl

383




ISSN: 2335-1039 Agalat®y) § A HAN il yall algial) ddaa

19: uabealf 28 51 2019 4wl 01:23d) 08 :alaal)
séial) Lagia

il laaYs Al bl o Ui Glaly bl GlaaY L s
zeils ghadl meidl o US o il 13a 5lad) 8 slae¥) [ daghal
sl

sG] Al

A RIS e UL PR PO SN FRCA U g S VRGP
YIS el glae dad

L) (gyaall 2 seia 1

L) (gpael) gl il 2

¢ g5aall §ymiall il ylaill 3

Il bl (gsae Sl el 4

2008.-2007 Ll LY (gsae .5

L) (ggandl aggia —1

eald) b Al Sl Cae Al Aalil) jealial) aal (goaell a2
ol glsil sacs Canlas sac Ll (goaall Lasacy pualall & Ly 15 Yy
fh ek gl

el e 3 Al B A iy Lo Rsuge Jbedl g Ble a1l
LLaall 585 A bals ade Cog les o JV0 hain ¥ @AT luuge dlal
Gl S I Glond Ll e i 1Y) Lad (gpaall Giams (galaiy)
3 gal A 3 Il Blsad Ledl Leie mi 38 Aol epi L Alp 4 Alaal)
M. ) A gal) e 85 Bolal sy 0 Jasii ¥

gsis i) gLl Lo i b (Bm (A Aubine dend ) Aajl & 120kl
O Allgie Adu ) (535 of Liad o€ WS gal ddle Glond 8 il
@), 240 Glod 8 Lo

384




ISSN: 2335-1039 AalaiBy) g 4s gIAl) il jall AlgiaY) Adaa
19: uabealf 28 51 2019 4wl 01:23d) 08 :alaal)

& @l b Ja) oSe L (gl il N Lsbaid P e
s A s b & Jan 5 LAl (8 Al lldlly chle) de sans
Ul GBlsnd (8 Dbl gy e 38 Aol gy a (gaall a5 La Bales (9]
o gl dlaadl e

()Ll gganll g 153l -2

15l e Gandy (e O Oaba®Y) Gl ae

So 55 S sl e ccontagion mimétique Aslaal ggul) i
G goaad) ed (L il e andll a5 el a8 cplaiall
"Ossl @l eabaBY) Gyl ol A lgde 3l Losale
sl sl i L (golal (se Lo aliy ) ddesl) L@l Oléron André
Sl ey a3 Osall G e (L) Gl B AT Calial
Al ladsai oyiiny AT e Cladsh

=l B LS sy asymétrie d’information cleglaall Jila ane Caaly
ler psi ) iyl (ol oo la®Y) Gsall Sy Cus c(gpall (e g5l 120
iy a ehall bl 5l gl alfS AL Bld) Jals A et
aandy g Al leisSlay Al Glaglaall hhai dsaia

AL Jpal) 2l ccpeasall G closleal) A0l Y ol (o Les s
s oS 8 4l Cum AS gl Wbl el a0 el
e i) 813 sl cpala®Y) Glse Y1 JS Jlie 8 daina Clasles
cAlall dledl @Vl (goaell Bas

L) iy (gsaell 28 a8 :cONtagion systémique dwlail) goal) —c
et O D) (e o ) sl clelad 8L ) (ee g U (e Lol
Ganiy S plaill pladl U et Sl deenal) @lls ddlal)l clblacal) e
L il (e e eda 8 5SaE ) el cdpallaill (gonel) Canny

385




ISSN: 2335-1039 AalaiBy) g 4s gIAl) il jall AlgiaY) Adaa
19: uabealf 28 51 2019 4wl 01:23d) 08 :alaal)

Jabs Aibide Gled Al B el bl ol ualadl) Slad ey
Y s @l Gsm cCipall Gam cpmg sl (o a5 VI L) LUl
OsSis AL Glead) aal b clblasal) el o) Ldaldl)l JIseY) (o
) A sl e 0 e glejw @ ) alail) clysie sl e 5S40
Agallatl) (goell 3yl Gllly Ais ) Sl LS

Ssinll §puadal) byl -3

Jslai ALl (gpall il 23l )l iy () iald) (e G2 Jeass
) b Lad Ll 3l

Linkages Economic 4ubaidy) Jadg ) zigai —1-3

GAY) Gl ) Y] Gl al e zisall 13 8 AL 3GV Jas
db G sl S 0S5 g el ilBles Blat Loy Ler lexens
Loasle il (aitid) (sola@¥) (siidl @3 Joall Jals b z3sall 138
S lsame AV 13 O e o Lelad 35 Ag e Lenlas Ll (5S
o Al Ll (mednS saliaall Clehay) Gass gl leiSe ) Jsal
S sl AW olasse e BB aain S AV b sy ) Jsal)
Sl g 4l

Heightened awarenss (gl 524 g gai —2-3

Ol ) ALS e clogles sgag Jb 8 Al zisall 1 g
alim (gal Jso A ek 38 Lo Al 8 caady A JSLEA) 0L oW5A pdgian
Db G bl a eag ds caulld) Al chadl bl
il @Al Jgo G lly Qlie B olaVly Lo &l Joall (a3 painnall
Gsaal) G psll 3 o il (Ko WS bl agdlyly agihvin aa Ledgual
Ay plE iy Cilesleal) S (aidy

386




ISSN: 2335-1039 AalaiBy) g 4s gIAl) il jall AlgiaY) Adaa
19: uabealf 28 51 2019 4wl 01:23d) 08 :alaal)

Adjustment portfolio 4laiuy) ddaal) Jamad zigai —3-3

Cardy Aol o dad S ) BlaaiulSs il 13l b aolid) ehae asi
Cun (@Al plaly Jalas alll 13 Jahy agiisms A Jpal) L Al
g5y Jldal gy Aplinn) Asind) e Jeall oda G & 05
Oo S 3o 8 Gsnaliie S ehae OIS LIS 3l 13 b cileyY)
A Sa Adhas bl o Adle Gl 2V Ay Lenaas ) Sl
O pilinall adgll Cuiatl Anlanay] adlad) sty (gpaell o3a Bas pe il
Lalaall o3 L s S olald) o 3! alsia)

Head behavior gahall dsbu zigai -4-3

el ) aellaa) Cunw Al (oo Blay z3sall 13 38y (g paiiall ashy
s atinnal) alady b Blaid bl 3hsVL Aalal) cyleiul) (e Aisne gl
gl G Adlally ilogded) Gaiiy Raiil) dalgall 85 (5355 <03 AV
glias¥) aui salely Gsesty Cam Aal¥) Al B ol @il Gud il
o 4 s o s o Al o s V) e Gl 8 ALy
caehleiin) Sl Qi () sasiu agils agie aliie) 13as jlalil

eVal of o BRaw) el 4 e Lo z3sall 13 385 oY) Jin
Blanll aui ale] y5 e (M peeiiy i) Balacn) s Lo al 8 Za)Y)
Alea Gleha) Qs eV il (9AY) Gl 8 e Rl dalas)
A sl ) ok L agllsd

L by (goae JUmil culgid —4

Ciiay Lo e cilsid 32 e (gal A ) A e dalladl cly) Jas
(I Al e sl Cpana Cliay lgies D Gkl gl aa
Pk Lad Gl a5 Jslaiug

387




ISSN: 2335-1039 AalaiBy) g 4s gIAl) il jall AlgiaY) Adaa
19: uabealf 28 51 2019 4wl 01:23d) 08 :alaal)

G)atlal) clasl) QY dumlal) &igidl) —1-4

Aanlod 58 gl e Laadal) gl Jl 8 ol o ALl A3V QU 2
5L Aala®y) clubdl Guln 5U8 AL Bl 38 gyl slE
Al sdal) Gleacalls 2Kl el

Gun Bl L) Qi 3 S ss sl o3 (535 sAulgall Bylacl) 5UE
Gl e lana¥) Jiad Jsall Cibide o Dyshas Lol lsall 5ylacll Cungs
S aaaty Laallall pylaill Aabiie Caaale 8y Jolaall Alaall JIKE
S sl ow @l ) Zus S pall laall shlidly el
S s 8he e Sl Jll Jeud) e aal bV Ve g L))
adall ks Aylaall claball Ablal JEVL Ciym L e Jall (e laye
Capily W)ss iShe 32l A ganll a8 Flal) laY) yslas ) daal)
L) bV Jalese Aay0 cows Llga

Jsa¥) g3y A8 (aliis Adlall (3lsu) Jads pales 1dallal) (3lgud) LB~
Db b Al Al (3lel) 8 Buaa Aleld (os Aulle clpal Jiag Al
Jso Aail s Aa¥) Jl 8 sl oda s0 e Jhe Cueal Jals Ll o3
Dbs e @B AW Ll o5 WS ¢1997-1996 Ll Gy agia
O AlAD 5y pems JES A0V dan ) sl (e Ao gana G (gl Jalal
bl e b Oslalaiall @i Lo g el sl Daas 3 cJsall o2
Sl ) gog b s aals oF b Jeal) 3L Glsad o ) Slend b
A

A b pagadll sl ol 1 jely Al clubwd) bl —x
Jsll (f Alaall i Lol (Al 5yal) 3l (3halia ad ) e 1 sl
G o € 4l Ll 06K O el e Cus i Calasl (<
e Lo gy dad ) gl Ul i) dalaidy) cilubudly I aLaEy)

388




ISSN: 2335-1039 AalaiBy) g 4s gIAl) il jall AlgiaY) Adaa
19: uabealf 28 51 2019 4wl 01:23d) 08 :alaal)

Lo ald) 13g] lilae il 3830 ) Joal Bl pdoties asgan Jals Al sl
Al dad) g Ll ) o

LAl oda e Al da)Y) Jin rdudlgdall ciladally 4uS) clasall -
Aaia¥) 33 Ve g LS el slaBY) (giise o lora g5 Ala
cilaiiall Gan o allall Gllal) aalig Jlsad) ussy e paliig adsalls
3aad) Blsnd (8 Joa) Jled 8 G leaall 3 Giaad 3 AV Sl
st A o gl claalail bl 8 S i s A Jol e
el da 3pilae Joall 038 (3lsud Cilina

O)clasy) Jlany Lokl & cilgiah —2-4

EDE (A bpas Sas dunulal) JEY) Gl oo DAl gl o3
Pt Aty sl

Glylall 3lE ye clin) 8 LAl )l of Jsi sdamiall clijlsall 3LE —i
2 Gl Al e (Al oo ) @il & L Alp b caela 13) sl
s el (b (b Ol 0adVls S SLaBY) Chlise e o
Jon W saaiall clylall 3l e JEY) O o) ede Gipa e
Y 13 o) O Als 2 O3l Alla e A il ) Jal)
Wl of G aall Ol Als ) ASED ddeay pain Jsall o3a oL a
wll e Oilsll Ala d Gyopaina) aghs charas e G50 B 2l e
ol sa bl 1aa b Osaftiny Cum Gandl e Glanils aelgual datay
cpladgig aedli (A 2l

& Jea) (e dna &\ﬁj B g5 Dbl bl 505 1A gaad) laea BB —
i 3 oAl Jsn A Alenay) Ladlaall A<a sale) ) Lo ald W 35l
Jsa¥) o3 a e A Blle Jsual Slend LtV agilaadle ey ()5 pefindl)
Jowal aad ol saaa Jseal ehhdl W) (a1 Jss 8 Alle Glond ) Gsensig
Al @l Mg 3l o3 Jals deta Gilas) ails e Le gl

389




ISSN: 2335-1039 AalaiBy) g 4s gIAl) il jall AlgiaY) Adaa
19: uabealf 28 51 2019 4wl 01:23d) 08 :alaal)

g e Ballal) Aa3¥) Qi) b 5Ll o3 50 ek rdaniband) (ol BB —¢
(e ol Aleal Lol WeDlee (3l Jso sae @l 058 W gaT Jp
Agall o2 Jals duaall clabid) Jeain b deda ) 3Sall aly (ayad of Gua
S Al Al Joall AL adan Lo sl e ady 20 o3a e a5
BLA o3 Cunan a5 laaliatl b 5y CVOEA) @l 5alse ehal) e g Lol
Saulas gl LKAl Gl e aamdy bosdle 4 Lwbud) (gpaall
ccipeall s cui dal o

o Baan Y1 s 15wty paianall S5 Canli £ 0y palional) gben 5L o
Glsn) Ciline & bl Ll ) gap S dela Gl$a Al
tots B o2 Ay Bl Jalse 35 @llia ol Jsil) (Ka Lasac s ¢Adlal)
8 A AL AV 5as 53L) (B O peinal) aaloy Al gually dlal) Jals o
sl o3a ayad ) (gagem Lo Algall o2 (8 agloal i PIA e Lo W50 L
Aol iy Load (5355 can) Sland lgils Aaall ded (mliasl a5 )
Shall st adly Adle deaa s S ol B olal) mid Al
Sl Jsall o3 Jaly Ugaad) AS8e auss ) Al Lgiliad ol
o) Sland (aliail gag 8 AT s ey oJsal) eda Jaly A rex
Lo Jsall 38 (e pallsal Cuss) s i) ald ) O e Bom S
Giloansgally il QML aajs Agsadl (B 0wt 33 ) oo of als 0
ojlae clesa ) 58 A8 dajl lans 2L

@Y saall Clegledl bty (a2 daghall Sl s el e
i O e Lol Al Al Gigaa o sl ) i)
G A A Bl ) GaliEd) 13 s c@al gl b dglie el s
Aylias Glesa ) eBlae (apen Le Jsall 028

V) il ) gap 8l dalgall e el aeld B il Jals e
Al Sle i) 5 el Ly 1 ) aelgall o painall i an Ll

390




ISSN: 2335-1039 AalaiBy) g 4s gIAl) il jall AlgiaY) Adaa
19: uabealf 28 51 2019 4wl 01:23d) 08 :alaal)

2008-2007 Ll ¥ g5 -5
luaats 2007 ple 8 ASyeY) saaiall Gl 8 (olaall oasl) Aail cojail
sl b Aaadidl Al il Jae e oo @l el 8
eDlels dabaill Clehia) JWS) e American Home Mortgage 2l

(. \dlee o o ST mapes e

ple DA Leha el Uy und (paY) Il g Wadll Jals 3a3¥) 28 (35
pst oo Oladl iy (O8] aay Aals callall (8 Joall (e S 20 ) 2008
Apallad) L Gl il g5e5 @l 2008 jacian 15
S Grhsae dudle Al ) ddae 2ajl 0 Lelsan b i) pa)ll Al S
Al Losacs Aile dualle cilail lape cope Al sl (b Loy b s
Jlais Gy s A0 3 35aY) LY Ll ) gl jems LiKay
fh Lad Juadill Lgd 3kl
@l glgud 5L8 -1-5
Gun Aaallad) Slaysl) 5o cihise e sl DET glaall ga)l 2o oIS
W5 2007 ple Chaiia (ya 2l Clasall oda 5l B S aali diaad &
5 Juiad s 3l Le daly ¢ SnaY) (liad) o) A Jladil aa el
& FED a1 Jdhadll lia¥)s BCE o) el elidl e JS b
LS g Ul Jads A gl Jealiall el g a2l Aa3Y) 038 glgial
3 bl QU Gl B Al DU e AS5aY) JW) Glod ks
Son Al G e i LY Dl KA o3a 2K05aY) L) @l i
Blond) s Lot b Ualiy) dlia @l ) Gia cdaalladl Jlal Blgad Gl
Ay Ay s Al
L) Lilaall e Adol B Gl Gu aSU blo Nl awan
S 5l P ge Al aeliilae aidl Opmy Cun el
Db aali e Al phlaall s ) agie b 13y Zaallall il

3901




ISSN: 2335-1039 AalaiBy) g 4s gIAl) il jall AlgiaY) Adaa
19: uabealf 28 51 2019 4wl 01:23d) 08 :alaal)

Glom¥) S Tl 138 ey caallall ciliayss (s (51 (S ALl (31)5Y)
(bl 1) 1Y) Gy AOa Gupa dads Al Al

sl @lpbise aaliy palisd) 3 el oa)l LY A4 BV s
DAX _i3e3s CACA0 ises FTSEL00 ise (po IS Ja s Lnallall
Ussale lealys S&P500 jiises DOW JONES Liises NIKKEL s
Glie 3 S o L) JW Glsal ciiige of LS 2007 Alisa (e 2l
(@S g (bl bl e IS 3 Ll Blsul Cnalii Cun galill 138 e
A5)lae asane call L) o) b andill IS LS (lnls ¢LysS L gl
Chlin Cpisall Gl cuall a3 oS o A Dl el
O (31 ()lanll g Ll 3

Y] Jmass sl Gl o Jisa¥) ughy A ad culs L)
G L) Ju b Al dalse @l Gadladl Jlll Gl JalS ) Al
Gm 38 e Daallad) 3l AL ) ASya¥) Adlall (3ol (e Aa3¥) Uil
ELIRTSN

@il A Al @l e S s a8l gl AT s -
Joals slaie clive ) Alaall lgas 8 dagas ) (gliad) gl b Jads
O aldilly W) o Jseanll Ciags Jslall 2S0aY) Glaysll b leashs
Cilgny clig 38 Clisee e il ol 4ead el W ey ¢ hladl)
) elail Calita e ai€eY) s Syal) (ppainnall

i Gpaiise Ciph e Aplaall (mgjall Gy oo Al il el gl
233 e OIS @A) bl i ) el s i ) aSiydl
Ly Load coya) K05aY) Al Glad) cogial o Sy 4 Gus ol
ille B sagage sl Wypall papdl of D 13y dadlall Glsad)
(10), 3 tallad) 2dlal (305

392




ISSN: 2335-1039 AalaiBy) g 4s gIAl) il jall AlgiaY) Adaa
19: uabealf 28 51 2019 4wl 01:23d) 08 :alaal)

puiy SlaY) Canaill Jf Lagnll WIS aan dadil) c¥ISy jg0 —o
a3 axig cclagSall §f @l€pal plgu cual) @l ylacal dald) lalal)
L) slall ja5e ol ade dgjial LLaYls cpall N8 wau Sl e
(. 030 U8 e cliiaill gle 35 )

D33 o calS Lol oI5 b Lla s 4ld (gliad) oa)l da)l ) Lesan
Gl daly Guasanlly (aldd) sl ddaiall bl s (& baS
) Pl il il e cagisn daw e jhlie lE Gk o (gl
I riala) 485l bl @il aall sl e dedaall cVISH) 238 Sae
Lsaae Jpal i Sl (AAA) ke | ey oIS Cus (CDO 5 ABS
(12) 20 o) 2le

Aalaiall liadlilly CYNAY) e aall e ggall (gliall oyl Aajl culalas
asipadl HUaaSU 5V o3 ol g ) AilaYle dagull VIS, Laliy
Jsn Opaiinnall (pdle Jalad o3 Ajlaall iag jalls 28Rl Cld 38 sall il
DT i adaias ol VIS o8 ()l L JaadU5 csubprime el 5o
S Slen el alia) ad) H calaals (g)laall 3 sadl lis

YISy Bl e glaadl ca)ll dof ikl Al pailally ciloadlall o
ddee 8 Load aalis Jagiill e aldl) ) d8lea) VIS5 038 (5S oa Jasiil
s o gl (Aysall claiall snadl dgall sHlinuy) ani DA e G5l
il (elaBY) daa L say plinully Jagnll bl o mesi QYIS
Lt il Al 58l Alhey 8 VIS o2 oL U5k "Michel Agllietta’
(13)3'@#\ R

b Lottt Jagaill maalia cag :(Hedge funds) il Galia 50—z
Cliidie Gloud 8 Ag Za)l IS8 e 2007 ple ooVl ia 135 3031 B
LS il gualia s il JUa) cagadl Gua subprime 3 (=g 8
Lgaill Bviea lead S il W gl ¢3lon) o3 A oty Jalaia

393




ISSN: 2335-1039 AalaiBy) g 4s gIAl) il jall AlgiaY) Adaa
19: uabealf 28 51 2019 4wl 01:23d) 08 :alaal)

Ol (alide Cuay dalall A Blundell-Wignall (2007) e
BN of 1Y L&l "Collateralized debt obligation' (CDO) zilé (e
Jble 1400) Lagaill gl 55ny il syaadl CDO I §sense (10 %46
¥ oS ¢(lepens il Al Jead) e ¥ Sble 2000 Jeal e Y5
wilS (Equity) slawally 5yslad SSY) m3hall (g0 %80 (e ST of lly 3
(9. g3y 5

) gl leaia A Gagill (Sl ST e Tl Galia e
coalimY) Ao Lalil adiay Jagaill aalia Lalis ol 4l 5)LaY) Gaw WS Gua
sala Asas Aa) I Aladll gl (mpen ) Al A eVl ol g
gl gai aa lehaa Lo say Wl Gy Glod (B 8S lad Jond 3o
Lsatl Gaslia Gus Legin W) s ) S (ool dlgad) allad 454l
ol ) el g lal Tl Galioa Allaes dplasll dlsidl ol8 (o3 Cus
lebea by dimitie an Slan) 4 il iy B ledpal au @bl
Gl jledl dagaill Galia dosd ain bosale 3p€ el (@aas
daas Glsra Glaas (Rl did 1) L Ja (8 (Al (pansail (ppativual)
gallaal) gl Aasl Copms Lo B 8y g BSaalinall 038 Sl

Y Gl L) aal lagaal) 3alia oS5 A gl sl Jal) e
£0% | ISR I R PR PR AU P P A LY I IS AL S
P e B GLSY) Gsm 58 e A JlE) B el G cdallal
S chal Al (CDO A dald) Byl Gagdll 3 sl lyled
3 Lo L) ) canduil Lodie Limidie aa el (o 5ludlly Leie paliil
Gl Jaly Sl Dl (B aS IS8 aalus ddd) Al saly )
(15), 2L

394




ISSN: 2335-1039 AalaiBy) g 4s gIAl) il jall AlgiaY) Adaa
19: uabealf 28 51 2019 4wl 01:23d) 08 :alaal)

cipall i 3lE -2-5
aie iad S Gloud DA e sl oda Jl AW Ay T iy
0adYly da¥) syual L) 3V oo Led wis (Jlll Glond pualic o
) e lelsats AaY) Jlm) (8 oL bse Sped) ¥l qaals ccDleal

Al gall EDleall Ciltida gy aiaiy ) Baual) A s Ao Al ) A
Vs ooy A5V AL Gl Glod (3 (laad) sl Aajl laiil zal
58 (e agatll Baaliay oylail) @l AL il gall (e € 232 (Y
D Rl Creag Al i) ) Glead sl calS A gl

200852007 e i 555l Ailae Npall ladll Cajall

dined ) GAY CDlaall Alae Vsl Gipn jew aliadl gah
a3 e e Ll (an Bay led ) Vel apskall AW ol jlenny)
iaaS Vsl dlee o Agallad) adid) loud ST slaiel o WS el léna)
Cipa aa galiad) of (g alll o3 Sl o pilie il 4l )5S 35354l
sl e aaes A Bl el lend gl ) Las (gaga Vsl
Aledl) Aadll (amlass) LSl of (Sar Gl sae Logac ling cayisall dlaaS
(10): g aal gl Jgo ) 21 il

Adl Jaa ) Vsall Cipen e (aless) (a3 1&g 4),a0) 5981 5L
Ll ecatlall 52b) ) sag L S¥sal) dilaia mla (Sletonal shaia (e dad Ji
asiall FLYI aliad) N gah sl Al (aliss) Gl sl cila e
D) e € il alan L dulad) dlaall

Gl paleasl Vsl Cipa ew (mleddl 3 sdsaY) SLE —C
Cila¥) pdind) Jinad 505 Lo sag Q¥sall dagiall Ll gl
Glubiadl AL ) Vel Capen o (mlias) (o sAuaal) dabud) 3UE—»
e paid ) Cus ¢ Vsl Lelee dais S Jeall ala) Al

395




ISSN: 2335-1039 AalaiBy) g 4s gIAl) il jall AlgiaY) Adaa
19: uabealf 28 51 2019 4wl 01:23d) 08 :alaal)

Calides Al aladl e callall saly I g L Algud) 5aly sl
JsaY)

doajA) Bjlasl) 5LE -3-5

s il 1) dals gal dso A 5 dany daladl 5)latl) 518 raws
G Yy e S o) Gn e 1)) 1S5e i da3Y) Las
) 35 2007 ple 8 dias culS A a5l Al Jlall say callad
L) cbinl LS ¢adud) 55lal danlly Al A yally cilarall 3)lant davills Lalle
DAY Cus e balle Y1 A4l

Jil Jds (3 Lege Dale duallall 5)laill 5558 (& jYsall oSl joal) S
saaiall LVl 8 Jasal) 35l A G anlal) sl 5UE e A
Giad WS oJsill (e € 2aed (ol Laliall 8 aali Jososy 30 5aY)
Saa¥) Aad) Leaals 8 € L&) ) ) e balae) A<V sl
A oL Ll daall Jla sag

sasiall UYL Ledass ) Aaaldl) Jpall sleal e Liad aaly SR oIS
oaS aali e Gua ¢ paaill Cila e ald B dlas ClBle 2S4Y)
(7. laalal dna e bo Sl IS L a5 Ly b

4ilad)

Loy (oralall Gl cliams (8 3355 iy allai Hlgdl e L) ciled¥) ol
o JEN) e 58 T glailly ) oaill sai Joall gld (e Aad
GV bhag Gaddl 1 DA e cbdhaa Lags caels lgs 1y Jsall
gl 30 (e A gana

AL goaad) Balls el b Joal) (gl Jlo sl e dsas pal o
D 308 Al (3leu) U8 Wy Jaly cehailly Al AP et Gam
o)Al sylaall 3L (a pall

396




ISSN: 2335-1039 AalaiBy) g 4s gIAl) il jall AlgiaY) Adaa
19: uabealf 28 51 2019 4wl 01:23d) 08 :alaal)

Aty bagd S o) ST e 2008/2007 Al da)Y) ies e
Jsall dacs dga (e 530Sl lalud ga 5kl 138 e s be Jaly sealadl) allal
o Sl o Baall ALl Gl e lyaSs (Al dea e e A
S Al delse Craale il LS (S sl @lgil) i el 3 (gAY
Ll Vg ol AT he e Al s Pl (gpaal) 5alh ln
oganll gaaliay

2383 &5 e e 2008/2007 Adlal) ias¥) ay callall DL i) o) @
S elaey Cijla el sl Allally Bpsill Classsall il e A (e
lae die el Al Gan dlia ol o)y s al Jois bl sl
Gl salls e & ey Al Gle¥) e bl Glb duyall i)
Y b bl e b Al @AY Rpall ChLE e aall ) s 2l
dedl oS Jlaa) dln ald adey clghnday LAY daa dae) Wla e
Slise 2L Sl e ajall allal) sl

saainall aal yall y (el sl

saldiuall U"‘J,)J]‘J QL_}?}“} J}A;J\—Zgj:m?\ J}A..\“ Iuj cuﬁﬂ\ 0 g me (1)

88 ) c2000 ( aa eéj)ﬂ\ J\J
(2) Rouis Myriam et Trabelsi Jamel, la dynamique du
phénomene de contagion dans les pays d'Asie, Journées de
recherche Sur les crises financiéres internationales,
Université d’Orléans, France, 2004, p.p.2.3

397




ISSN: 2335-1039 AalaiBy) g 4s gIAl) il jall AlgiaY) Adaa
19: uabealf 28 51 2019 4wl 01:23d) 08 :alaal)

Agaleai®Y) o lell BS ¢ yivale 580 ALl Clad) (o ¢ lusse Aidl (3)

e Aallall Bola®Y) 3] Jl 8 Al Aulad) e (Gina gl (4)

Aadla (@aall WS pie GEN gl sl asall ¢ eadd 3LEY)
9-u4 2009 U'd:s)éi 2 é! 1 OA"‘)-\AA sE)}mlAS\

Gilal Alae Allad) Sl (g0 LI ) Asan 5 Ly (o 2 (5)

37.02 2010 e ¢l 2aall (i jlaly Apalial
38. 0= cansall Luis (6)

(7) Disponible sur: www.capital.fr/bourse/actualites/american-
home-mortgage-veut-se-placer-sous-la-loi-de-faillites-
317642 (Consulté 03/05/2017)

(8) Eleni Liopu Los et Thepthida Soprasseuth, 1’intermédiation
financiére dans 1’analyse macroéconomique : le défi de la
crise, Revue : Economie et statistique, N° 451, 2012, p.111

(9) Disponible sur:

www.metronews.fr/x/metro/2008/10/15/b3iLi5j7JKmVK/index.
xml (Consulté 05/05/2017)

(10) Disponible sur: www.finyear.com/crise-financiere-la-

vontagion-par-la-titrisation_a7009.html (Consulté
05/05/2017)

Oo 2ad) Gu rRdla) Lgnll @ISy 50 sy LS S Fadag (11)
AL AV rdss S el ) cled ol AW clelY)
Loalea®¥) ashall 2 (Uil Jlads clabaidl e layilis dial)l) duallall
3.02 2013 olsa 20 5 19 ciws dnala pudll agle 5 alaall

S @l pall Lol 5 cehall Aahl gole s use zla (12)
daal Zadla cdalll dlaa 2008-2007 55l DA dujall cilaysl)
121.0a 2010 8axe ¢ i cBjisy

(13) Stephane Breton, le rdle des agences de notation dans la
crise des subprime, 28Avril2008 Disponible sur:

398



http://www.capital.fr/bourse/actualites/american-home-mortgage-veut-se-placer-sous-la-loi-de-faillites-317642
http://www.capital.fr/bourse/actualites/american-home-mortgage-veut-se-placer-sous-la-loi-de-faillites-317642
http://www.capital.fr/bourse/actualites/american-home-mortgage-veut-se-placer-sous-la-loi-de-faillites-317642
http://www.metronews.fr/x/metro/2008/10/15/b3iLi5j7JKmVK/index.xml
http://www.metronews.fr/x/metro/2008/10/15/b3iLi5j7JKmVK/index.xml
http://www.finyear.com/crise-financiere-la-vontagion-par-la-titrisation_a7009.html
http://www.finyear.com/crise-financiere-la-vontagion-par-la-titrisation_a7009.html

ISSN: 2335-1039 AalaiBy) g 4s gIAl) il jall AlgiaY) Adaa
19: uabealf 28 51 2019 4wl 01:23d) 08 :alaal)

cafedelabourse.com/archive/article/le-role-des-agences-de-
notation-dans-la-crise-des-subprime#«com (Consulté
08/05/2017)

(14) André Cartapanis et GéromeTeiletche, Les hedge funds et
la crise financiére internationale, Juin2008 Disponible
sur: www.sciencespo.aix.fr/media/ACTeiletche-hedge-
funds-Avril_2008.pdf (Consulté 22/05/2017)

(15) André Cartapanis et Gérome Teiletche, Les hedge funds et
la crise financiere internationale, Op. Cit, P.6

Ay okl Bl Al ey Aalamd) sl (Ogeall A0l (17)

G psle o)y Aaghl (AR saniall V) B (glaal) )l A3y

Ol gl s Alatlly Aalai®¥) alal) S 4 Aadie (ApalaBY) aslall

399



http://www.sciencespo.aix.fr/media/ACTeiletche-hedge-funds-Avril_2008.pdf
http://www.sciencespo.aix.fr/media/ACTeiletche-hedge-funds-Avril_2008.pdf

